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Aviso legal 

El presente documento, sus contenidos, sus anexos y/o correcciones (el “Documento”) ha sido  elaborado por Kutxabank S.A 
(“kutxabank”) con fines únicamente informativos y no constituye, ni debe de ser interpretado como oferta de compra o venta de 
valores, futuros, opciones u otros instrumentos financieros. La información contenida en este Documento no proporciona ningún 
tipo de recomendación de inversión, ni asesoramiento legal, fiscal ni de otra clase, y no debería servir como base para la realización 
de inversiones ni para la toma de decisiones. Todas y cada una de las decisiones tomadas por cualquier tercero como consecuencia 
de la información contenida en este Documento, son única y exclusivamente riesgo y responsabilidad de dicho tercero y Kutxabank 
no será responsable de los daños que pudieran  derivarse del uso de este Documento o de su contenido. Cualquier decisión de 
compra o inversión en valores en relación a una emisión determinada debe ser efectuada única y exclusivamente sobre la base de la 
información que figura en los folletos correspondientes presentados por Kutxabank en relación a dicha emisión. 
 
Los hechos y las opiniones incluidas en este documento se refieren a la fecha de este documento y se basan en estimaciones de 
Kutxabank y en fuentes consideradas como fiables por Kutxabank pero Kutxabank no garantiza que su contenido sea completo, 
actualizado y exacto . Los hechos, información y opiniones contenidas en este documento están sujetos a cambios y modificaciones.  
 
Este documento no ha sido en ningún momento presentado a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su 
aprobación o examen. En todos los casos, su contenido está regulado por el derecho español aplicable en el momento de la 
escritura, y no está dirigido a persona física o jurídica sometida a otras jurisdicciones. Por esta razón no necesariamente cumple con 
las normas imperativas o los requisitos legales requeridos en otras jurisdicciones. 
 
Este documento puede contener declaraciones que constituyen manifestaciones de futuro y declaraciones con respecto a las 
intenciones , creencias o expectativas actuales de Kutxabank sobre eventos futuros y tendencias que en ningún caso constituyen una 
garantía en cuanto a rendimiento o resultados futuros. 
 
Este documento ha sido proporcionado exclusivamente como información y no debe ser divulgado, reproducido o distribuido sin el 
consentimiento previo por escrito de Kutxabank. El incumplimiento de esta prohibición podrá constituir una infracción legal que 
puede ser sancionada por la ley. 
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Actividad 

• Positiva evolución del negocio tradicional de la entidad, con un 
incremento de la nueva producción de préstamos hipotecarios, 
de créditos al consumo y de la actividad con pymes, que 
comienza a compensar el efecto desapalancamiento. 

• Reducción de solo un 1,4% de la Inversión crediticia de las redes 
de negocio. 

• Incremento del 6% en el segmento mayorista. 
• Incremento de los ingresos provenientes  de los volúmenes de 

Fondos de inversión y actividad de Seguros. 

Eficiencia  

• La entidad continúa aplicando su fuerte política de contención 
de gastos para intentar neutralizar el efecto negativo en los 
ingresos derivado del contexto de tipos de interés.  

• Los gastos de administración caen en un 5,4% respecto a 1T15. 

Coste del riesgo 

• La mejora del contexto económico lleva a una menor necesidad 
de provisiones. 

• El coste del riesgo continúa bajando y se sitúa en 0,42%.  

Principales hitos 

 

Resultado neto 

+16.5% i.a 
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Evolución del Negocio bancario 
Cuenta de Resultados 1T2016 

Tabla 1. Cuenta de resultados Grupo Kutxabank: 1T2016 vs. 1T2015. 

1T2016 1T2015 % var. 

Millones de euros 

Margen de intereses 145,4 155,2 -6,3% 

Comisiones (neto) 87,7 90,1 -2,6% 

Margen de clientes 233,1 245,3 -5,0% 

Rendimiento de participadas 48,1 43,8 9,7% 

ROF y dif de cambio 7,1 26,5 -73,3% 

Otros resultados de explotación 23,7 21,3 11,2% 

Margen bruto 311,9 336,9 -7,4% 

Gastos de administración 165,4 175,0 -5,5% 

Amortizaciones 13,3 13,9 -3,9% 

Resultado antes de provisiones 133,2 148,0 -10,0% 

Provisiones 63,0 81,0 -22,2% 

Otros resultados 8,5 11,4 -25,6% 

Resultado antes de impuestos 78,6 78,4 0,3% 

Resultado neto 75,2 64,5 16,5% 



5 

Evolución del Negocio bancario 
Actividad 

El Crédito a la clientela se reduce pero a un menor ritmo que en periodos anteriores. 

La nueva producción de hipotecas y créditos al consumo, continúa con su evolución positiva y compensa la 
caída de la Inversión crediticia, mejorando además el repricing de la cartera. 

Originación de 
préstamos hipotecarios 

+44,4% i.a 

(1T16 vs 1T15) 

 

Nuevos créditos al 
consumo  

+49,7% i.a 

(1T16 vs 1T15) 

 

Descuento comercial 
Pymes 

+4% i.a 

(1T16 vs 1T15) 

 

Operaciones comercio 
exterior Pymes 

+15% i.a 

(1T16 vs 1T15) 

 

Incremento recursos 
minoristas 

+1,3% i.a 

(1T16 vs 1T15) 

 

Volumen fondos de 
inversiones 

+6,3% i.a 

(1T16 vs 1T15) 
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Evolución del Negocio bancario 
Márgenes de primera línea 

El impacto negativo de los tipos de interés en terreno negativo penaliza el Margen de intereses. La 
caída respecto a marzo de 2015 se sitúa en -6,3%, en línea con lo presupuestado. 

Gráfico 1. Evolución interanual del Margen de intereses (Mn €). 
Ingresos de Fondos de 
inversión 

+3,7% i.a 

(1T16 vs 1T15) 

Ingresos de Seguros 

+19,8% i.a 

(1T16 vs 1T15) 
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Kutxabank continúa aplicando su politica de 
contención de gastos, con el fin de mitigar el efecto 
negativo de los tipos de interés. 

Gráfico 3. Evolución Gastos de personal y Otros gastos generales (Mn €). 
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Evolución del Negocio bancario 
Gastos operativos 

Gráfico 2. Evolución Gastos operativos (Mn €).  

Gráfico 4. Evolución Amortizaciones (Mn €). 

Gastos de personal 

-3,7% i.a 

Otros gastos generales 

-9,5% i.a 

-5,4% 

-5,5% -3,9% 
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Evolución del Negocio bancario 
Rentabilidad 

1 Negocio bancario core: El agregado de Margen de intereses, Neto de comisiones y Otros, menos Gastos operativos.  

Con todo, el  Negocio bancario mejora ligeramente 
sustentado en la sostenibilidad de los resultados. Gráfico 5. Evolución del Negocio bancario core1 (Mn €).  

1Q16 1Q15 

Negocio bancario 

+0,5% i.a 
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Evolución del Negocio bancario 
Calidad de los activos 

Fuerte reducción de los activos dudosos. 

La mejora del contexto económico lleva a una 
reducción de la cantidad destinada a provisiones. 

La ratio de mora se sitúa en 8,03%, por debajo de la 
media del sector.   

Gráfico 6. Evolución coste del riesgo. 

Gráfico 7. Grupo Kutxabank: Evolución ratio mora. Gráfico 8. Provisiones, evolución i.a (Mn €). 

NPL ratio ex RED 

4,7% 

-22,2% 



Equipo de Relación con Inversores de Kutxabank 
investor.relations@kutxabank.es 
T. +34 943 001271/1233 
www.kutxabank.com 
  
Portuetxe 10, 
20018, Donostia-San Sebastian 
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