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Introduccion

9% Financiacion sostenible en Kutxabank

Modelo
corporativo
unico

Tras 170 afios de historia, los principios ASG estdn
integrados en el ADN de la institucion. El modelo
corporativo de Kutxabank? es unico, ya que el
100% de los accionistas son fundaciones bancarias
que promueven un firme enfoque de banca
sostenible. Los beneficios procedentes de
Kutxabank tienen una doble finalidad: garantizar
la viabilidad del banco a largo plazo, reforzando su
solvencia, e impulsar proyectos socialmente
cohesionados y econémicamente eficientes.

Kutxabank colabora con la consecucién de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas establecidos en la Agenda 2030 y
los vincula a las principales lineas estratégicas y de
actuacién de su Plan de Responsabilidad Social

Kutxabank es consciente desde hace afios de la
importancia de financiar proyectos verdes que
contribuyan a acelerar el proceso de
descarbonizacién de la economia. En el periodo
2022-2023, Kutxabank ha destinado mas de 4.300
millones de euros a financiar diferentes proyectos
e iniciativas comprometidos con la transicién
hacia una economia baja en carbono. También
cuenta con una linea de préstamos hipotecarios y
al consumo verdes que busca fomentar un
consumo energético mas eficiente. Ademas, desde
enero de 2020 todas las sucursales bancarias y
centros de trabajo del Grupo Kutxabank se
abastecen exclusivamente con electricidad verde
procedente de una planta fotovoltaica que evita la

Corporativa (RSC).

Alineamiento de Kb con los ODS

Direct management and capacity to influence

| ¢ i ||

And also
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Ademas de los ODS, para la elaboracion de su
politica de Sostenibilidad Kutxabank ha tomado
como referencia las siguientes recomendaciones y
estrategias:

emision de mas de 6.000 toneladas de didxido de
carbono al afio.

Con la puesta en marcha de estas iniciativas,
Kutxabank se dio cuenta de la necesidad de
avanzar en otros frentes medioambientales, como
el anélisis de los riesgos financieros del cambio
climatico y las exigencias normativas en este
ambito. Esto le ha permitido definir politicas de
gestion de riesgos y aprovechar nuevas
oportunidades de negocio que incorporan un
componente medioambiental. Todo este trabajo
ha desembocado en la definiciéon de los nuevos
objetivos de sostenibilidad de la Entidad.

v'El Acuerdo de Paris.

v'La Hoja de Ruta del Pacto Verde de la Unién
Europea.

v'El Plan de Finanzas Sostenibles de la Unién
Europea.

v'Las recomendaciones y mejores practicas de
algunas de las principales instituciones
financieras europeas como el Banco Central
Europeo, la Autoridad Bancaria Europea o el
Banco de Espafia.

Objetivos de sostenibilidad de Kb

Establecer y desarrollar
relaciones comerciales a
largo plazo con clientes y

proveedores, basadas en la
proximidad, la
transparencia y las mejores
practicas

Avanzar en un modelo de
negocio sostenible
maximizando el impacto
econdmico, social y
medioambiental positivo de
la actividad empresarial y
financiera

Adaptar los productos y
servicios para satisfacer la
creciente demanda de
modelos de negocio y
estilos de vida cada vez
més sostenibles

Avanzar en la incorporacién
de los aspectos ASG en las
decisiones estratégicas de

la Entidad, especialmente

en los riesgos y
oportunidades derivados
del cambio climatico

() En lo sucesivo podré ser denominado como Kb (“Kb”).
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9% Financiacion sostenible en Kutxabank

Como parte del compromiso y trayectoria a
favor de la sostenibilidad, el 19 de agosto de
2021 Kutxabank aprobdé su Marco de Bonos
Verdes. En él se sientan las bases de los
bonos verdes de la entidad, definiéndolos
como instrumentos de renta fija en los que
los ingresos se aplicardn exclusivamente a
financiar y/o refinanciar, en parte o en su
totalidad, proyectos verdes elegibles nuevos
y/o existentes alineados con los cuatro
componentes basicos de este Marco.

Con el fin de canalizar liquidez hacia activos y
proyectos con un impacto ambiental
positivo, pocos meses después, en octubre
de 2021, la Entidad lanzé su primera emision
de bonos verdes por importe de 500
millones de euros y con un periodo de
amortizacién de 5-6 afios. En junio de 2023
tuvo lugar una segunda emision por el
mismo importe, aunque ahora con un plazo
de amortizacion de 4 afios( con opcidn de
amortizacion anticipada en el tercer afio). La
emision de estos bonos verdes alineard los
planes de financiacién con los objetivos
estratégicos del banco en materia de
sostenibilidad, al tiempo que hara participes
a los inversores del compromiso de

Kutxabank con la sostenibilidad.

Ademas, el Marco refleja las prioridades
estratégicas de desarrollo sostenible de
Kutxabank y contribuye a sus compromisos y
objetivos en materia de mitigacion del
cambio climatico y desarrollo sostenible.
Establece que la financiacion con bonos
verdes de Kutxabank debe destinarse a
proyectos de energias renovables,
transporte limpio y edificios
energéticamente eficientes. También
establece que se basen en algunos criterios
técnicos definidos por la taxonomia verde de
la UE (por ejemplo, no se han tenido en
cuenta los Do No Significant Harm).

El objetivo de este informe es abordar el
ultimo de los requisitos del marco de bonos
verdes de Kutxabank, es decir, elaborar el
informe anual de seguimiento de 2023 del
bono verde emitido por Kutxabank en 2023
para el periodo comprendido entre el 30 de
junio de 2022 y el 30 de septiembre de 2023.
El informe incluye una breve visidon general
del marco de bonos verdes de Kutxabank
(Seccién 2), una explicacion del uso de los
ingresos de los bonos verdes, los criterios de
seleccion de proyectos y la distribucién de la

financiacion (Seccién 3), y también una
estimacién de los impactos ambientales
vinculados a los bonos verdes (Seccion 4),
incluyendo en un apéndice final Ia
metodologia utilizada para su célculo.

Por dltimo, el informe de asignacion e
impacto ha sido objeto de una verificacion
limitada realizada por un tercero
independiente (Seccidn 5).

4
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Marco de Bonos Verdes de Kutxabank

kutxabank

Resumen

El Marco de Bonos
Verdes de Kutxabank
se adhiere a la ultima
edicion de los
Principios de Bonos
Verdes

1

Uso de fondos
vEnergia Renovable
v'Transporte limpio
vEdificios Verdes

Garantizar el acceso
a una energia asequible,
segura, sostenible y moderna

Lograr que las ciudades sean
mas inclusivas, seguras,
resilientes y sostenibles

13 g Adoptar medidas urgentes

Para combatir el cambio
climaticoy sus efectos

2

Proceso de
evaluaciéony
seleccion de
proyectos

El Comité de Bonos Verdes (CBV)
lleva a cabo el proceso de evaluacion
y seleccion

EI CBV consultara con otros
departamentos y dreas del grupo
para identificar los proyectos verdes
elegibles

En caso de que un préstamo no
cumpla los criterios de elegibilidad o
se produzcan reembolsos de los
activos, el CBV sustituird dichos
préstamos por nuevos préstamos
seleccionados de acuerdo con los
criterios de elegibilidad establecidos

El CBV es también responsable de
supervisar los procedimientos y la
aprobacion de los informes

Criterios de elegibilidad verdes alineados con los criterios técnicos de seleccion de la UE

3

Gestion de
los fondos

= Kutxabank controlara la cantidad
asignada a los proyectos verdes
elegibles y la documentard a través
de sus sistemas informaticos internos

Los ingresos totales de los bonos
verdes se asignaran a proyectos
elegibles en un plazo de 24 meses a
partir de la fecha de emisién

Kutxabank creara un Registro de
Bonos Verdes para controlar que los
fondos de los Bonos Verdes se
asignan a activos verdes elegibles

El Registro de Bonos Verdes sera
revisado peridédicamente por el CBV e
incluird informacion relevante como
detalles de los bonos emitidos, asi
como detalles de los proyectos
verdes elegibles, incluyendo el
importe de la cartera y cualquier otra
informacién necesaria

4

Informacion

= El CBV revisard y aprobard los
informes de los bonos verdes
emitidos bajo el Marco de
Bonos Verdes

Kutxabank publicara los
informes anualmente,
incluyendo tanto un informe de
asignacion como un informe de
impacto

https://www.kutxabank.com/cs/S

atellite/kutxabank/es/informacion
para_brinversores/renta_fija/fin
anciacion-sostenible

= Para el establecimiento del Marco de Bonos Verdes y sus actuales criterios de elegibilidad, Kutxabank ha tenido en cuenta no sélo los Principios de Bonos Verdes, sino
también algunos Criterios Técnicos de Seleccion de la Taxonomia de la UE de junio de 2021(,

= (Criterios de elegibilidad: préstamos, inversiones o proyectos verdes dentro del balance de Kutxabank cuyo desembolso se haya producido como maximo 2 afios naturales
antes del afio de emision de los bonos verdes o futuros desembolsos dentro de los 3 afios siguientes desde la colocacién del bono verde

= C(Criterios de exclusion: Exploracion, investigacion y explotacién de combustibles fosiles, generacion de energia nuclear, alcohol, armas, tabaco, juego o industrias mineras

() No se han tenido en cuenta los Do No Significant Harm.



https://www.kutxabank.com/cs/Satellite/kutxabank/es/informacion_para_brinversores/renta_fija/financiacion-sostenible
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Asignacion de fondos asociados a los
9% Bonos Verdes

Uso de fondos

El Marco de Bonos Verdes de
Kutxabank establece que el
importe equivalente a los ingresos
netos del Bono Verde se utilizard

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD

exclusivamente para financiar y/o % Edificios Proyectos verdes elegibles para promover la adquisicion, promocién y construccién de edificios y proyectos de renovacién
. g e . .

refinanciar, total o parcialmente, \ﬁ@ Verdes de edificios existentes:

préstamos, inversiones o . Residencial: préstamos o hipotecas para financiar la adquisicion de viviendas construidas antes del 31 de diciembre de

2020 con un CEE (Certificado de Eficiencia Energética) igual a la etiqueta A y/o pertenecientes al 15% de los edificios
mas eficientes de una zona determinada®).

proyectos nuevos y/o existentes
que cumplan los siguientes

criterios de elegibilidad: = Préstamos o hipotecas para financiar la adquisicién, promocién y/o construccién de viviendas construidas después del

31 de diciembre de 2020 con la Demanda de Energia Primaria al menos un 10% inferior al umbral establecido para los
"Préstamos, inversiones o proyectos requisitos de edificios de consumo de energia casi nulo (EECN) en las medidas nacionales de aplicacién de la Directiva
dentro del balance de Kutxabank cuyo 2010/31/UE del Parlamento Europeo y del Consejo. La eficiencia energética se certifica mediante un Certificado de
desembolso haya tenido lugar como Eficiencia Energética (CEE).

mdximo dos afios naturales antes del
afio de emisién de los bonos verdes o
futuros desembolsos dentro de los tres
afios siguientes a la colocacidn de los
bonos verdes"

. Préstamos o inversiones para edificios (residenciales) rehabilitados con una mejora de la eficiencia energética de al
menos el 30%.

() En el Pais Vasco y en Espafia.
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Asignacion de fondos asociados a los Bonos

Verdes

Desglose activos seleccionados

Los fondos del bono verde
Kutxabank destinados a financiar
proyectos de Edificacion Verde
incluyen tanto la refinanciacién de
operaciones asociadas con la
emision del bono de octubre 2021
como nuevas operaciones
asociadas al bono emitido en junio
de 2023. El importe total de
financiaciéon ligado a Edificacion
Verde, y para el que se ha
calculado el impacto, es de un
total de EUR567 millones. De esta
cantidad, el 88% corresponde a
fondos de la emision de 2021 y el
12% restante se asocia con fondos
de la emisién de junio de 2023

EUR restante
43%

50%

50%
57%

EUR Asignado

= SNP 10/2021
SNP 06/2023

Bonos Verdes en vigor emitidos por Kutxabank

Instrumento Total (EUR) F. emision Vencimiento Codigo ISIN

Senior Non-pref.  500.000.000 14/10/2021 10/14/27NC26 ES0243307016

Senior Non-pref. 500.000.000 15/06/2023 06/15/27NC26 ES0343307031

Refinanciacién Bonos Verdes

Considerando la refinanciacion y los nuevos fondos asignados para cada bono,
el 28% de los créditos son refinanciados y 72% nueva financiacion. El bono
emitidos en octubre de 2021, se compone del 26% de refinanciacion y 74%
nueva financiacidn. Para el bono de 2023, 48% es refinanciado y 52% nueva
financiacion respectivamente.

74%
52%.

SNP 10/2021 SNP 06/2023

m Nuevo ' Refinanciado

Desglose activos asignados dentro de cada categoria de proyecto

Atendiendo a la asignacion segun el destino final de los fondos, se puede
diferenciar entre Hipotecas Residenciales, cuyos beneficiarios son hogares
particulares, y Préstamos a Promotores, cuyos beneficiarios son corporaciones. {
La mayor parte de la financiacion (83%) se destina a la primera de estas
categorias.

Edificios Verdes

83-17%

Residencial vs
promotores.

MW Hipotecas residenciales Préstamos promotores

Distribucidn geografica de los fondos

La distribucién de la financiacidn concedida por el bono verde de Kutxabank por
Comunidades Auténomas. Destaca el Pais Vasco como principal receptor (286
millones €, es decir, 50% del total de la financiacién destinada a Edificacion
Verde), con un total de 1.247 perceptores. Le siguen, aunque a mucha distancia,
Madrid (88 millones €; 16%, y 388 beneficiarios) y Catalufia (54 millones €; 9%, y
257 beneficiarios).

21% 50%
° H Basque Country
Madrid
4% adri
9% Catalufia
W Navarra

16% M Others
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k Asignacion de fondos asociados a los Bonos
2% Verdes

Cartera de proyectos financiados con el Bono Verde

Categoria Subcategoria Afio origen Status Tipe de deudor Uds Total (EUR oDS
milliones)
Edificios Verdes Hipotecas residenciales 2020-23 Completado  Hogares 2,603 469.3

Obj. 7.3: Duplicar la tasa de efciiencia energética
Obj. 11.6: Reducir impacto ambiental ciudades
Obj. 13.1: Reforzar la resistencia y la adaptacion

Obj. 13.2: Integrar el cambio climatico en las
Edificios Verdes Préstamos a 2021-22 En curso Corporacion 460 97.9

promotores = politicas, estrategias y planes nacionales

L Obj. 13.3: Mejorar la educacién y sensibilizacion

medioambientales
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k Impactos ambientales de los activos asignados

kutxabank

Edificios verdes

Uno de los indicadores considerados para medir los efectos
del Bono Verde en esta categoria se refiere a las normas de
certificacion. El Certificado de Eficiencia Energética (CEE)
califica un edificio calculando el consumo anual de energia
necesario para satisfacer la demanda energética en
condiciones normales de ocupacion y funcionamiento,
incluyendo la produccién de agua caliente, calefaccion,
iluminacion, refrigeraciéon y ventilacion. La escala de
calificacion energética incluye 7 categorias, desde A (mas
eficiente) hasta G (menos eficiente).

La cartera hipotecaria financiada con los bonos verdes de
Kutxabank incluye 3.063 viviendas (460 asociadas a los
Préstamos a promotores y 2.603 ligadas a las Hipotecas
residenciales). En la categoria de Préstamos a Promotores,
las 460 viviendas presentan certificados A tanto en
consumo energético como en emisiones. En el caso de la
categoria de Hipotecas Residenciales, en términos de
consumo energético, encontramos 1.919 viviendas con una
calificacion A, 682 viviendas con una calificacion B y 2
viviendas con categoria C, dentro del 15% de edificios mds
eficientes de sus respectivas zonas climaticas. En cuanto a
emisiones, 2.155 viviendas tienen certificado A y las
restantes 448 presentan certificado B.

Ahorro energia (millones KWh)

20% /
A

horro total
52,93
Millones KWh
80%

Hipotecas residenciales
M Préstamos a promotores

Se ha estimado que los fondos destinados a Hipotecas

Residenciales de 2.603 viviendas permiten un ahorro
energético para el periodo de reporte de 42,57 millones
KWh. Por su parte, la concesion de Préstamos a
Promotores permitira la construccion de 460 viviendas y un
ahorro energético para el periodo de calculo de 10,37
millones KWh.

El ahorro de emisiones de CO2 vinculado a las viviendas
financiadas con el bono. Para estimarlo, se han comparado
las emisiones asociadas a cada una las viviendas financiadas
con el bono verde, que cuentan con una calificacion A o B
para emisiones, con el nimero de emisiones que
corresponderian a viviendas de peor calificacién. En este
caso, las Hipotecas residenciales consiguen un ahorro de
emisiones de 10.179 tCO2eq para el periodo de reporte,
mientras que el ahorro correspondiente a Préstamos a
promotores es de 2.427 tCO2eq

Ahorro emisiones GEI (tCO2eq)

2.427

Ahorro total

12,606
tCO2eq

10.177

Residential mortgages
M Loans to developers

Los valores estimados para Hipotecas Residenciales son
impactos reales asociados al periodo, puesto que han
recibido la financiacién viviendas ya construidas y, por
tanto, en uso. En el caso de Préstamos a promotores, se
trata de impactos proyectados para el periodo ya que la
financiacién ha sido concedida para edificaciones que estén
aun en proceso de construccién o cuya obra no se ha
iniciado.

Los agentes beneficiarios ascienden a un total de 2.616, de
los que 13 son promotores inmobiliarios o corporaciones
que han recibido financiacién verde para desarrollar sus
proyectos de vivienda y 2.603 son hogares beneficiarios de
“Hipotecas residenciales”

Beneficiarios Bonos Verdes

0.5%

99.5%

Hogares individuales
B Promotores

1 Para la construccién de este escenario base se ha tenido en cuenta el actual mercado inmobiliario espafiol y el nimero de edificios que se incluye en cada una de las clasificaciones de CEE sobre el total.
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k Impactos ambientales de los activos asignados

kutxabank

Impactos ambientales de los activos asignados

Resumen

Kutxabank realizé en octubre de 2021 su primera emision de bonos verdes bajo
su Marco de Bonos Verdes, por un valor de 500 millones de euros. Tras su
éxito, en junio de 2023 llevé a cabo una segunda emisién por el mismo

Subcategoria Reduccién/consu  Reduccion importe. Este instrumento de financiacidn va dirigido al desarrollo de una serie
mo energia emisiones de iniciativas medioambientalmente sostenibles, entre ellas las de fomentar la
(MWh) GEI(tCO2eq) edificacion verde.

Hipotecas 42.565 10.179 Considerando los bonos verdes emitidos en 2021 y 2023, el total de fondos

residenciales destinados a Edificacion Verde asciende a EUR567 millones. El 83% asociado a

la subcategoria de Hipotecas Residenciales. La cartera total se caracteriza por

presentar en la mayoria de los casos la certificacion A, tanto en emisiones

como en consumo de energia primaria, lo que hace referencia a la categoria

Total 52.934 12.606 mas eficiente. Las restantes, poseen la letra By C. En conjunto, dentro del 15%
de edificios mas eficientes de sus respectivas zonas climaticas.

Préstamos a 10.369 2.427
promotores

El mayor nivel de ahorro alcanzado en el periodo se asocia a las Hipotecas
Residenciales, siendo de 10.179 tCO2eq y de 42.565 MWh, lo que supone el
80% del ahorro total de cada categoria. El 20% restante se asocia a Préstamos
a Promotores, concretamente 2.427 tCO2eq y 10.369 MWh.

Con la financiacion de viviendas que suponen un ahorro tanto en términos de
consumo energético como de emisiones, los Bonos Verdes de Kutxabank se
convierten en un instrumento de impulso a la descarbonizacion y, en general, a
la lucha contra el cambio climdtico. De esta forma, la actuacion de Kutxabank
esta alineada con los Objetivos de Desarrollo Sostenible, concretamente con:
Energia Asequible y no contaminante (ODS 7), Ciudades y comunidades
sostenibles (ODS 11) y Accién por el clima (13).
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Traduecién libre del original en inglés.
En caso de diserepancia. prevalece la version en inglés.

Informe de aseguramiento limitado independiente
del “Informe de Bonos Verdes 2023"

A la direccién de Kutxabank, S.A:

Hemos llevado a cabo un encargo de aseguramiento fimitade respecto del *Informe de Bonos Verdes
2023" adjunto de Kutxabank, 5.A. (en adelante, "Kutxabank™ o la Compafiia’) corespondiente al
periodo comprendido entre el 30 de junio de 2022 y &l 30 de septiembre de 2023, en relacion con el
Senior Non Preferred Green Notes emitide en octubre de 2021 (ISIN E50243307016) y el Senior Non-
Preferred Green Noles emitido en junio de 2023 {ISIN ES0342307031) para el avance en el ODS 7
(Energia asequible y no contaminante). el ODS 11 (Ciudades y comunidades sostenibles) y el ODS
13 [Accién por el cima) {en adelante “los Bonos Verdes™), preparado de acuerdo con los criterios
desaritos en las seceiones "Marco de Bonos Verdes de Kutkabank Resumen’, “Asignacién de fondos
asociados a los Bonos Verdes" y "Anexo |. Metodologia de calculo de los impactos” del “Informe de
Bonos Verdes 2023", definidos por Kutxabank de acuerdo con el "Green Bond Framewark” (2n
adelante, “Green Bond Framework” o "el Marco”). disponible en su pagina web:

https Hawn ilite infi para bair ta_fijafinanci
acion-sostenible

Especificamente, las secciones del “Informe de Bonos Verdes 2023" objeto de nuestro encargo ha
sido las siguientes:

+  Laasignacién de fondos de los Benos Verdes de acuerda con los criterios de elegibilidad.
definidos por Kutxabank en el “Green Bond Framework” y detallados en la pagina 6 del
“Informe de Bonos Verdes 2023,

s Losindicadores de ssignacitn de fondos de los Bonos Verdes (importe y nimero de
operaciones financieras junto con sus desgloses asociados), incluidas en |a seccién
“Asignacién de fandos asociados a los Bonos Verdes” del Informe de Bonos Verdes 2023”
(paginas 7-8).

+  Los indicadores de impacto asosiados a los Bonas Verdes. inluidos en la seccién “Impactos
ambientales de los activos asignados” del “Informe de Bones Verdes 2023 (paginas 3-10)

Responsabilidad de la direccion

La direccién de Kutxabank, S.A_ es respo dela ion. del ido y de la

del “Informe de Bonos Verdes 2023" de acuerdo con los oriterios establecidos por la Compaiia. y de
la definicién de dichos criterios de acuerda con el *Green Bond Framework”. Esta responsabilidad
incluye el disefio, la implantacién y &l mantenimiento del control interno que se considers necesario
para permitir que la informacién incluida en el “Informe de Bonos Verdes 2023° esté libre de
incarreccién material, debido a fraude o ermar.

La direccién de Kutxabank. S.A. es también responsable de definir, implantar. adaptar y mantener los
sistemas de gestion de los que se obtiene | informacién necesaria para la preparacion del “Informe
de Bonas Verdes 2023".

Tel.: +34 944 288 800/ +34 902 021 111, FOX: +34 944 288 805, Www.pwe.es 1

e M Ml o M 088, s 75, s 257, s 064, e 30
st o B2 A e o hlsvars B2062 - HF. 370051200
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Kubxabank, S.A.

Nuestra responsabilidad

Muestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de aseguramiento limitado
basandonos en el trabajo realizade. Hemos realizado nuestro encarge de aseguramiento limitado de
acuerdo con la Morma Intemacional de Encargos de Aseguramiento 3000 (NIEA 3000) (Revisada).
“Encarges de Aseguramiento distintos de la Auditoria o de Ia Revision de Informacion Financiers
Histbrica®, emitida por el Conssjo de Normas Internacionales de Auditoria y (1AASB)
dela jonal de C: (IFAC).

El alcance de un trabajo de seguridad imitada es sustanciaimente inferior al de un trabajo de
seguridad razonable y, por ko tanto, la seguridad proporcionada es también menor.

Los procedimientos que hemos realizado s basan en nuestro juicio profesional e incluyeron
consuitas. abservacion de proceses. 6n de analiticos y
prusbas de revisién por muesireo que, con cardeter general, se deseriben a continuacién:

+  Reunicnes con el personal de las diversas dreas de Kutxabank involucradas en a elaboracion
del "Informe Anual de Bonos Verdes 2023", para entender &l proceso de asignacion de fondos
de los Banos Verdes, los procedimientos intermos y sistemas de gestidn existentes, el proceso
de recopilacion de infarmacion y &l entorno de control.

«  Andiisis de los procesos para recopilar y validar |a informacién presentada en las secciones del
“Informe de Bonos Verdes 2023

*  Verificacién de que la asignacion de fondos de los Bonos Verdes cumple con los eriterios de
elegibilidad, definidos por Kutxabank de acuerda con & "Green Bond Framework.

*+  Verificacién de que los indicadares de asignacién de fondos de los Bonos Verdes de Kuuabank
{importe y ndmero de junto con sus W o
indicadores de impacto asociades a los Bonos Verdes, incluidos en el “Informe de Bonos
Verdes 2023", han side preparados de acuerdo con los criterios descritos en los apartados
“Asignacién de fondos asociados a los Bonos Verdes” y "Anexo | Metodologia de cilculo de los
impactos” del “Informe de Bonos Verdes 2023", definidos por Kutrabank de acuerdo con el

*Green Bond Framework’.
*  Comprobacién, mediante pruebas de revision en base a ls seleccion de una muesira, pruebas
de contral intema y pruebas sustantivas de la 6 titativa y incluida en

las secciones del “Informe de Bonos Verdes 2023" objeto de nuestro encargo. Asimismo,
hemes comprobado su adecuada compilacién a partir de los datos suministrades por las
fuentes de informacion de Kubxabank.

- Obtencién de una carta de manifestaciones de la direccion de Kutxabank.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en naturaleza y
momento de realizacian, y son de menor extension que para un trabsjo de seguridad razonable. Por
lotanto, l nivel de seguridad obtenido en un encargo de seguridad limitada es sustancialments
menor que el nivel de seguridad que se habria abtenido si hubiéramos realzado un trabsjo de:

. En . no una opinién de seguridad razonable sobre si
el "Informe de Bonos Verdes 2023 de Kutxabank ha sido preparads, en todos sus aspectos
signifieativos. de acuerdo con el “Green Bond Framework'.
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Nuesira independencia y gestion de la calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de &fica del
Cédigo Intenacional de Etica para i de la Contabilidad (incluidas las normas
internacionales de independencia) del Consejo de Normas Intsmacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (cmge de Etica del IESBA, por sus siglas en inglés) que est
basada en los principios y diligencia

P ¥y comp P

Muesra firma aplica la Nerma Internacional de Gestién de la Calidad 1 (NIGC 1) que requiere que la
firma disefie. implemente y opere un sistema de gestion de la calidad que incluya politicas o
i relatives al jento de requerimientos de ética, normas profesionales y
legales ¥ ias apli

Canclusién de aseguramiento limitado

Basandonos en los procedimientos que hemos realizade y en la evidensia obtenida. no se ha puesto
de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que:

«  laasignacion de fondes de los Beonos Verdes no se ha realizado de acuerdo con los criterios de
elegibilidad, definidos por Kutkabank en el “Green Bond Framewori” y detallados en la pagina &
del “Informe de Bonos Verdes 2023",

* losindicadores de asignacitn de fondos de los Banes Verdes (importe y nimero de
operasiones financieras junto con sus )y los de impacto
asociados a los Bonos Verdes, incluides en el “Informe de Bonos Verdes 2023, no han sido
preparados. en todos 5us aspectos signiicativos. de acuerdo con los oriterios descrtos en las

ignacién de fondos ascciados a los Bonas Verdes” y "Anexo . Mstodologia de
céleulo de los impastos” del “Informe de Bonos Verdes 2023", definidos por Kutxabank de
acuerdo con el *Green Bond Framework”

y distribucion

Este informe, incluida la on, ha sido a para la direccion de Kutxabank,
S.A., para ayudarlos a informar sebre la informacién relativa a los Bonos Verdes emitidos por
Kutxabank, 5 A. Permitimos la divulgacién de este informe dentro del “Informe Anual de Bonos
Verdes 2023, para permitir que |a direceién demuestre que ha cumplida con sus responsabilidades
de gobieme al encargar un informe de aseguramiento independiente en relacion con la informacion
relativa a los Bonos Verdes. En la maxima medida permitida por la ley, no aceptamos ni asumimos
ninguna responsabilidad frente & terceros distintos de la direccion coma organismo y Kutxabank. 5.4
como entidad sobre nuestro trabajo o este informe. excepto cuando los términes se acuerden
Expresaments y con nuestro consentimiento previo por escrito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PRIGEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Original en inglés firmado por
Margarita de Rossellé Caril

14 de mayo de 2024
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Metroeconamica

Edificios verdes
Ahorro emisiones GEI

El criterio utilizado para evaluar la mejora en sostenibilidad de las viviendas
ha sido el Certificado de Eficiencia Energética (CEE), concretamente su valor
para el nivel de emisiones. De esta forma, al hablar de una vivienda menos
eficiente, nos referimos a aquella que tenga peor calificacion en cuanto a
letra del CEE. Para poder hacer la comparacidn, ha sido necesario contar con
una escala del CEE que sirva como referencia. Esta escala se ha calculado
siguiendo las directrices del informe “Calificacion de la eficiencia energética
de los edificios.

Dado que la escala de certificacion, es decir, el intervalo de emisiones
(kgC0O2/m2/afio) asociado a cada letra (A-G) varia seglin zonas climaticas, se
ha calculado un valor medio representativo de cada una de ellas. En dicho
informe se presenta informacion sobre el limite superior correspondiente a
cada letra por zona climatica, y diferenciando entre climas peninsulares y
extra peninsulares (Islas Canarias, Ceuta, Melilla e Islas Baleares) y entre
edificios residenciales de tipo unifamiliar y pisos.

Posteriormente, y, de cada a poder hacer el analisis comparativo, se necesita
un valor promedio asociado a cada letra, no el limite superior. Esto es lo que
se ha calculado tomando como referencia el limite inferior (equivalente al
limite superior de la letra anterior) y el limite superior de cada letra. Para la
categoria G, dado que no tenemos un limite superior que utilizar para
calcular el valor promedio, se ha dejado como intervalo abierto.
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gia de calculo de los impactos

Label (1 CO2eq Emisiones CO2eq Emisiones Bloque
Vivienda unifamilar viviendas

A 4.5 KgCO2eq/m2/afio 3 KgCO2eq/m2/afio

B 11.9 KgO2eq/m2/afio 8 KgO2eq/m2/afio

C 19.1 KgCO2eq/m2/afio 12.9 KgCO2eq/m2/afio
D 29.7 KgCO2eq/m2/afio 20.1 KgCO2eq/m2/afio

E 51.6 KgCO2eq/m2/afio 38.3 KgCO2eq/m2/afio

F 74.4 KgCO2eq/m2/afio 56.4 KgCO2eq/m2/afio
G >81.7 1KgCO2eq/m2/afio >60.5 KgCO2eq/m2/afio

Metodologia de la obtencién de la informacion de los CEE:

*  En primer lugar, se ha utilizado la informacién ya disponible internamente al
haberse capturado en el proceso de formalizacion del préstamo o en la puesta
a la venta del inmueble adjudicado

*  Adicionalmente, para la mayor parte de los registros, se han completado los
datos con informacién solicitada a un proveedor externo, que ha obtenido la
informacion directamente de los registros publicos o ha desarrollado diversos
modelos de aproximacidon para su estimaciéon y cuya metodologia ha sido
auditada por un externo independiente

e  Para completar la informacién de aquellas garantias sobre las que el proveedor
no ha podido facilitar datos, se ha desarrollado un proxy interno para las
diferentes variables a calcular. Para el desarrollo de estas aproximaciones a
nivel interno se han empleado variables clave del inmueble como el afio de
construccion o su localizacion geografica, que han permitido calcular las modas
y medias a aplicar para completar la informacién sobre las garantias (tanto el
CEE de consumo como los datos sobre el nivel de eficiencia energética).

() Fuente elabopracién propia basado en MITECO 2015
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Anexo |
9% Metodologia de calculo de los impactos

EdifiCiOS verdes En base a esto, el mercado inmobiliario espafiol segiin su CEE queda de la
siguiente forma:

Ahorro emisiones GEI

EPC % de viviendas con esta
El criterio utilizado para evaluar la mejora de la sostenibilidad de las viviendas calificacion (s/Total)
fue el Certificado de Eficiencia Energética. Se utilizé como referencia la escala
de certificacion media (a nivel estatal). A 0.0029
B 0.06
Label () Emisiones CO2eq
A 3.7 KgCO2eq/m2/afio ¢ 0.06
B 9.9 KgCO2eq/m2/afio b 0.06
. E 0.27
C 16 KgCO2eq/m2/afio
- F 0.27
D 24.9 KgCO2eq/m2/afio
G 0.27
v, E 45 KgCO2eq/m2/afio

Nota: para los célculos posteriores, dado que la categoria G no
Metroeconamica F 65.4 KgCO2eq/m2/afio implica una escala de consumo acotada, no se ha tenido en cuenta
para el célculo del ahorro energético, y su % correspondiente se ha

G >71.1KgCO2eq/m2/afio dividido entre Ey F

A continuacidn, para cada vivienda a financiar, conociendo su nivel de
emisiones anuales de GEI (KgCO2eq/m2/afio) y la superficie (m2) de cada una
de ellas?, se ha calculado su ahorro comparandolo con diferentes escenarios
CEE, y aplicando los porcentajes correspondientes segun la tabla anterior.
Dado que el valor de emisiéon de CO2eq es anual, se ha prorrateado en
funcion de los dias incluidos en el periodo de informacidn, particular para
cada hipoteca.

El siguiente paso es determinar cudl es la situacion del mercado actual de la
vivienda en Espafia en cuanto a la calificacion CEE. Segun el Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de la Energia (IDAE), 8 de cada 10 edificios en Espafia
(82%) tienen una calificacion de eficiencia energética E, F y G, es decir,
consumen mas recursos de los necesarios para alcanzar niveles 6ptimos de
confort. Por otro lado, sélo el 0,29% de los edificios de todo el pais tienen
una calificacién A. A partir de estos valores, se supone que el porcentaje
restante (17,71%) corresponde a edificios con calificacion B, Cy D.

() Fuente: elaboracién propia 2 No todos los valores de superficie estaban disponibles. Para estos casos se ha calculado y aplicado la superficie media de la vivienda seglin la CC.AA. a la que pertenece, y en base a los valores que si
figuraban en la cartera. Se han sustituido los valores ausentes, segun correspondiera.



Anexo |

9% Metodologia de calculo de los impactos

Edificios verdes

En el caso de los préstamos a promotores, se siguié un procedimiento similar. Label @
En este caso, el valor de la superficie (m2) se expresé en términos agregados
vinculados al nimero total de viviendas de cada una de las promociones

inmobiliarias‘). A
B
Ahorro de emisiones (kgCO2eq) Total C
ahorro
B-A C-A D-A E-A F-A airfidtemes D
Hipotecas 48,756 139,836 267,265 3,847,000 5,874,193 10,177,050 E
residenciales

F

Préstamos 19,989 39,496 68,182 921,703 1,378,060 2,427,431
promotores G

Ahorros de energia

\/

Para el calculo del ahorro energético se ha procedido de manera similar al del
ahorro de emisiones de CO2 en la categoria de Edificacion verde. De nuevo,
para poder hacer la comparacion se ha tomado como referencia la escala de
CEE calculada a raiz del informe de MITECO, en esta ocasion con relacion al
consumo de energia primaria. En primer lugar, se calcularon los limites
superiores para viviendas unifamiliares y de tipo bloque, y posteriormente se
calculd el valor medio asociado a cada letra, para ambas categorias de
vivienda. En esta ultima tabla, dado que la calificaciéon G no presenta un valor
acotado, se ha dejado como intervalo abierto.

Metroeconamica
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Consumo energia
Vivienda unifamiliar

19.7 KWh/m2/afio
52.3 KWh/m2/afio
84.1 KWh/m2/afio
131 KWh/m2/afio
224.9 KWh/m2/afio
321.7 KWh/m2/afio

>352.7 KWh/m2/afio

Consumo energia
Bloque viviendas ﬂ
13.3 KWh/m2/afio g:,’ y

35.4 KWh/m2/afio

56.8 KWh/m2/afio
88.4 KWh/m2/afio
167.2 KWh/m2/afio
229.6 KWh/m2/afio

>231,9 KWh/m2/afio

(1 Se ha calculado a partir de los 7 valores de superficie disponibles en la cartera de Kutxabank. Superficie media: 94,7 m2. . | ?) Fuente: MITECO, 2015
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Edificios verdes

Ahorros de energia

De este modo, se obtiene el ahorro energético derivado de cada vivienda.
Para la estimacion del ahorro energético correspondiente a los Préstamos a
Promotores, la Unica diferencia, como ya ocurria para el ahorro de emisiones,
es que el valor de la superficie (m2) se expresa en términos agregados ligados
al numero total de viviendas de cada una de las promociones inmobiliarias.

Con el fin de realizar la comparacién, se ha tomado como referencia la
situacion actual del mercado de la vivienda en Espafia para determinar los
porcentajes que representa cada una de las categorias.

Label @  Consumo energia Label Consumo energia Por lo demas, el procedimiento de calculo es similar al de las Hipotecas sobre
ivi (1)
A 165 KWh/m2/afio E 196.1 KWh/m2/afio Viviendas!?.
B 43.8 KWh/m2/afio F 275.6 KWh/m2/afio
E 70.4 KWh/m2/afio G 5292.3 KWh/m2/afio A continuacidn se indica el ahorro total de cada subcategoria:
G 109.7 KWh/m2/afio Ahorros de energia (kWh/m2) Total
ahorros
B-A C-A D-A E-A F-A energia
\/ Para estimar los impactos ligados a las hipotecas residenciales, se utilizan
como punto de partida los valores de consumo energético (KWh/m2/afio)?) Hipotecas 165,145 565,488 1,126,803 16,402,844 24,303,912 42,564,192
— ligados a cada una de las viviendas a financiar por los Bonos Verdes de esta residenciales
subcategoria. Estos valores se comparan con los diferentes escenarios EPC Préstamos 88,018 173,695 299,994 4,014,351 5,793,022 10,369,079
aplicando los porcentajes correspondientes. Se tiene en cuenta la superficie promotores

(m2) de cada vivienda y el célculo se ajusta al nimero de dias incluidos en el
periodo de referencia.

(1) Se ha calculado a partir de los 7 valores de superficie disponibles en la cartera de Kutxabank. Superficie media: 94,7 m2. | @ Fuente: Elaboracién propia.
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