Kutxabank Aseguradora,
Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U.

Informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023 junto con el Informe
Especial de Revisidn Independiente



Deloitte, S.L.

[ ]
Ercilla, 24
e o I e ” 48011 Bilbac
v Espafia

Tel: 434 944 44 70 00
www.deloitte.es

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de Kutxabank Aseguradora, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U.:

Objetivo vy alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a efectos
de solvencia” y “Gestién del capital” y del Anexo | contenidos en el informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de Kutxabank Aseguradora, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. al 31 de
diciembre de 2023, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar
una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de
Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora
de la actividad de la auditoria vigente en Espaiia, por lo que no expresamos una opinion de auditoria en
los términos previstos en la citada normativa.

Al "aiﬁi.‘f,.*3c§‘x,pr!-§',.h,,fi4. de los administradores de Kutxabant Aseguradora, Compania de Seguros y

Los Administradores de Kutxabank Aseguradora, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. son
responsables de la preparacidn, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisidn y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Union
Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacidn necesaria para la preparacion del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestidn del
capital” y del Anexo | del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe
de revisidn, este libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupaos, y el responsable de su elaboracidn.

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados “Valoracidn a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” y del Anexo |
contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Kutxabank Aseguradora,
Compahia de Seguros y Reaseguros, S.A.U., correspondiente al 31 de diciembre de 2023, y expresar una
conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién
sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los

siguientes:

e Revisor principal: Deloitte, S.L., quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y es
responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas circulares.

e Revisor profesional: Deloitte Advisory, S.L., quien ha revisado todos los aspectos de indole
actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision. Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra conclusion.



En nuestra opinion los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” y del Anexo |
contenidos en el informe adjunto sobre la situacidn financiera y de solvencia de Kutxabank Aseguradora,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. al 31 de diciembre de 2023, han sido preparados en todos los
aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de Julio, asi como en su normativa
de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de directa aplicacion, siendo la
informacién completa y fiable.

Bilbao, a 21 de marzo de 2024

REVISOR PRINCIPAL

Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid
scrita en.el R.0.A.C. no S0692

o Ruiz Picasso 1, Madrid
Inscrito en el R.0.A.C. no 18.694

REVISOR PROFESIONAL

Deloitte Advisory, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid
C.I.LF. n2 B-86466448

/)

.;/V:‘I
LA
(P
Alejandro Collado Carmona
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid
N2 de Colegiado 4.110



Anexo a la parte del Informe Especial de Revision elaborado por el auditor y el
actuario

Los procedimientos disefados por el auditor para dar respuesta a lo establecido en el Anexo 11l.1 "En la

valoracion de activos y pasivos distintos a las provisiones técnicas" de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes,
las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision del informe sobre la
situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupos y el responsable de su elaboracion, clasificados
de acuerdo al objeto de su comprobacion, han sido los siguientes:

a)

b)

La concordancia de la informacion que ha servido de base para la elaboracion de la materia objeto
de revision con la que figura en las cuentas anuales auditadas o, en caso de no disponer de ellas
antes de la emision del informe especial, con la que figura en las cuentas anuales formuladas por
el érgano de administracidon.

El procedimiento de revisidon para abordar esta cuestion ha incluido la verificacion de que la
informacién contable que es el punto de partida del balance econémico se corresponde con aquella
que figura en las cuentas anuales auditadas y formuladas para el ejercicio 2023 de la Sociedad objeto
de revision.

La cantidad, fiabilidad y calidad de la informacién disponible.

Nuestros procedimientos de revision han incluido, entre otros, una combinacion de procedimientos
de revisidn del disefio e implementacion de los controles relevantes implantados por la Sociedad
para mitigar los riesgos identificados en relacién con la generacion del balance econdmico asi como
el nivel de supervision y aprobacion sobre este por parte de los responsables de la informacion de
la materia objeto de revision, conjuntamente con procedimientos sustantivos en bases selectivas,
encaminados a evaluar la integridad y razonabilidad de la informacion.

Las diferencias materiales entre las bases, los métodos y las principales hipétesis utilizadas por la
Sociedad para la valoracion a efectos contables y la valoracion a efectos de solvencia de las
distintas partidas del activo y del pasivo {excluyendo a las provisiones técnicas y los recuperables
del reaseguro).

Los procedimientos de revisidon disefiados para abordar esta cuestién han incluido, entre otros, la
revision del disefio e implementacion de los controles relevantes que mitigan los riesgos asociados
al registro de los ajustes practicados por la Sociedad para realizar la conversion del balance contable
al balance econdmico, asi como pruebas orientadas a verificar las hipotesis y la adecuacion de las
metodologias empleadas junto a la integridad y adecuacidn de los ajustes.



d)

Por otro lado, se han llevado a cabo procedimientos analiticos para evaluar la razonabilidad de las
variaciones con respecto a las del ejercicio inmediatamente anterior, sobre las distintas partidas del
activo y del pasivo (excluyendo a las provisiones técnicas y los recuperables del reaseguro).

Adicionalmente, hemos evaluado la consistencia de las hipotesis y metodologias aplicadas en el
presente ejercicio frente a las utilizadas en el ejercicio anterior.

El reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos distintos de las provisiones técnicas y los
recuperables de reaseguro.

Los procedimientos de revision para abordar esta cuestidn han incluido, entre otros, una
combinacion de procedimientos de verificacion de su reconocimiento y valoracion, de acuerdo con
lo establecido en la normativa de aplicacion.

Concretamente, la verificacion ha incluido, entre otros aspectos, lo siguiente:

e El reconocimiento de todos los elementos de activo y pasivo, excluyendo los correspondientes
a las provisiones técnicas y recuperables del reaseguro, de acuerdo al articulo 9 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de
seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il) (en adelante el 'Reglamento Delegado'), de
forma que su método de valoracién sea coherente con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

e La revision, de acuerdo al articulo 10 del Reglamento Delegado, de la jerarquia de valoracion
que ha sido utilizada por la Sociedad para expresar el valor de los activos y pasivos, diferentes
a las provisiones técnicas, de acuerdo a principios econdmicos. Los procedimientos de revision
disefiados para abordar esta cuestion han incluido, entre otros, la verificacion de la coherencia
de la técnica de valoracion empleada y procedimientos sustantivos en bases selectivas,
encaminados a evaluar la razonabilidad y adecuacion de su valoracién de conformidad con la
normativa aplicable.

e Llarevision, de acuerdo al articulo 14 del Reglamento Delegado, de que la Sociedad ha valorado
con arreglo al articulo 11 los pasivos contingentes que se hayan reconocido. El procedimiento
de revisidn ha incluido la indagacion de todas aquellas obligaciones presentes existentes que la
Sociedad tiene, surgidas a raiz de sucesos pasados, que no hayan sido reconocidas
contablemente y, en aquellos casos en los que aplique, la obtencién de la mejor estimacion, asi
como la revision del reconocimiento por parte de estos, a efectos de Solvencia, de aquellos que
sean significativos.



e Larevisidn, de acuerdo al articulo 12 del Reglamento Delegado, de que la Sociedad ha asignado
un valor igual a cero al fondo de comercio y a los activos intangibles, salvo que los mismos
puedan venderse por separado y cumpliesen con las condiciones para valorarse de acuerdo al
articulo 10 del indicado Reglamento. El procedimiento de revision ha incluido la verificacion de
que la Sociedad ha practicado el correspondiente ajuste en la conversién al balance econdmico,
revisando aquellos casos a los que les sea de aplicacion los fundamentos por los cuales la
Sociedad pudiese demostrar que estos tienen valor de conformidad con el articulo 10.

e La revision de valoracion de las entidades vinculadas conforme al articulo 13 del Reglamento
Delegado. Los procedimientos de revision disefiados para abordar esta cuestion han incluido,
entre otros, una combinacidn de procedimientos de verificacidn del método utilizado para
valorar cada empresa vinculada, asi como pruebas orientadas a verificar la correccién
aritmética de los calculos y la exactitud del valor registrado.

e La revisidn, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138, a efectos de verificar
que la valoracion de los pasivos financieros no incluye ajustes para tener en cuenta variaciones
en la calidad crediticia de la empresa de seguros o reaseguros tras el reconocimiento inicial.

e larevision, de conformidad con el articulo 15 del Reglamento Delegado, de que la Sociedad ha
reconocido y valorado los impuestos diferidos correspondientes a los activos y pasivos que se
reconozcan de conformidad con el articulo 9 del indicado Reglamento. Los procedimientos de
revision para abordar esta cuestion han incluido, entre otros, procedimientos de verificacion
del reconocimiento de los mismos en base a la diferencia entre los valores asignados a los
activos y pasivos reconocidos y las provisiones técnicas, asi como pruebas orientadas a verificar
que existiran beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales puedan utilizarse los
activos por impuesto diferido y que, por tanto, justifique la asignacion a los mismos de un valor
positivo.

Hasta donde conocemos, la Sociedad ha puesto a nuestra disposicion toda la documentacion y otro
material de la Sociedad, que son relevantes para la preparacion del balance econdmico y el Informe
sobre la Situacidon Financiera y de Solvencia, asi como toda la informacion adicional que hemos
solicitado para los fines de la revisidn.

Las cuestiones mes relevantes identificadas durante nuestra revision han sido objeto de comunicacion
a los érganos de administracion, directores y/o titulares de las funciones clave.



Los procedimientos disefiados por el actuario para dar respuesta a lo establecido en el Anexo IV.

“Procedimientos de comprobacion a aplicar por el actuario” de la Circular 1/2018, de 17 de abril de la

Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes,

las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién del informe sobre la

situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos y el responsable de su elaboracidn, clasificados

de acuerdo al objeto de su comprobacién, han sido los siguientes:

1) Con respecto al Anexo IV.1: “En relacion con las provisiones técnicas e importes recuperables de

reaseguro”

a)

b)

Las metodologias y procedimientos utilizados por la entidad para el calculo de las provisiones
técnicas y de los importes recuperables del reaseguro y su adecuacion a las disposiciones legales
y técnicas aplicables (apartado 1).

El procedimiento de revision para abordar esta cuestién se ha basado en el entendimiento y
revision de la informacién facilitada por la entidad, escrita y verbal, acerca del proceso de
generacion de las provisiones técnicas y de los recuperables del reaseguro y sus fases (extracciéon
de datos y sus fuentes, calculo, extraccion de resultados, verificacion e informacion).

El criterio de reconocimiento y baja de las obligaciones de seguro y reaseguro utilizado por la
entidad revisada y su conformidad con la normativa aplicable (apartado 2).

El procedimiento de revisidn para abordar esta comprobacion ha consistido en la verificacidn de
que los criterios de reconocimiento y baja de las obligaciones definidos por la Entidad, de acuerdo
con lo estipulado en el articulo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, de 10
de octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il) (en
adelante, el ‘Reglamento Delegado’).

La cantidad, fiabilidad y calidad de la informacidn disponible (apartado 3).

Nuestros procedimientos de revision han incluido procedimientos sustantivos encaminados a
evaluar la integridad y razonabilidad de los datos utilizados para la obtencion de las provisiones
técnicas y sus hipétesis de proyeccidn y de los recuperables de reaseguro, entre otros, asi como
procedimientos de revision del disefio e implementacidn de los controles relevantes implantados
por la Entidad para mitigar los riesgos identificados en relacién a los procesos.



d) La segmentacién, limites de contrato, metodologias de calculo y grado de cobertura de las
provisiones técnicas y recuperables de reaseguro (apartados 4 a 10y 18 a 20).

Los procedimientos de revision definidos para abordar esta cuestién han incluido, entre otros, una
combinacidn de procedimientos de verificacion de los criterios, las metodologias y la obtencion de
las provisiones técnicas y los recuperables de reaseguro de acuerdo con lo establecido en la
normativa de aplicacion.

Concretamente, la revision ha incluido, entre otros aspectos, lo siguiente:

e La revisidn, de acuerdo al articulo 55 del Reglamento Delegado, de que la Sociedad ha
asignado sus obligaciones de seguro o reaseguro a las lineas de negocio previstas en el Anexo
| del mismo Reglamento.

e La revision de que los limites del contrato aplicados por la Sociedad han sido establecidos de
conformidad con los parrafos 2 a 7 del articulo 18 del Reglamento Delegado.

e La revisién de las metodologias utilizadas por la Sociedad para el cdlculo de la mejor
estimacion de las provisiones técnicas, su consideracion de las garantias financieras y
opciones contractuales existentes y la metodologia de calculo de las futuras prestaciones
discrecionales, asi como la adecuacion de las provisiones técnicas calculadas como un todo.

e La revision de que la proyeccion de flujos de caja utilizada por la Entidad en el calculo de la
mejor estimacion incluye todos los flujos relevantes de acuerdo con lo establecido en el
articulo 28 del Reglamento Delegado y de que se han tenido en cuenta las incertidumbres
relativas a los mismos segun lo establecido en el articulo 30 del Reglamento Delegado. Los
procedimientos de revision disefiados para abordar esta cuestion han incluido, entre otros, la
revision y contraste de los flujos proyectados por la Entidad para una muestra de pélizas
representativa de las obligaciones de la Sociedad.

e La verificacidon de que el porcentaje de mejor estimacién no modelizado es razonablemente
bajo y no es susceptible de conducir a errores materiales de estimacion.

e La revision de que el calculo del margen de riesgo se ha realizado de acuerdo a lo establecido
en los articulos 37 a 39 del Reglamento Delegado y teniendo en cuenta la empresa de

referencia.



e) Las hipodtesis en las que se basa el calculo de las provisiones técnicas y los recuperables de

reaseguro {apartado 11 a 17y 21 a 23).

Los procedimientos de revision definidos para abordar esta cuestion han incluido, entre otros, una
combinacién de procedimientos de verificacion de los criterios, las metodologias y los
procedimientos empleados por la Sociedad para la derivacion de las hipotesis de acuerdo con lo
establecido en la normativa de aplicacidn.

Concretamente, la revisién ha incluido, entre otros aspectos, lo siguiente:

e Larevision de las hipdtesis realistas conforme a los criterios establecidos en el articulo 22 del
Reglamento Delegado, haciendo especial hincapié en el analisis de las hipotesis de
mortalidad, longevidad, invalidez-morbilidad, caida, gastos y revision.

e Los procedimientos de revisidn han incluido el analisis de los métodos empleados por la
Entidad para la obtencidn de las hipdtesis, asi como contrastes numéricos de una seleccion

de hipdtesis relevantes.

e La revision, de acuerdo con el articulo 260 del Reglamento Delegado, de que la Sociedad ha
calculado el beneficio esperado incluido en las primas futuras como la diferencia entre las
provisiones técnicas sin margen de riesgo, calculadas con arreglo al articulo 77 de la Directiva
2009/138/CE, y un calculo de las provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la
hipotesis de que las primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro existentes
que se prevea percibir en el futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la
materializacion del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o contractual
del tomador del seguro de cancelar la pdliza.

e La revision de que el descuento de los flujos de caja a efectos del calculo de la mejor
estimacion de las provisiones técnicas y de los importes recuperables ha sido realizada de
acuerdo con la estructura temporal de tipos de interés pertinente publicada por la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién referida al 31 de diciembre de 2023.

e La revision del calculo del ajuste por la pérdida esperada por impago de la contraparte de
acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Reglamento Delegado.

e Larevision de que el calculo del margen de riesgo se ha realizado de acuerdo a la metodologia
de coste de capital.

o Revisidn de que la simplificacion utilizada por la Sociedad es una de las permitidas por la
normativa y su uso esta justificado de acuerdo a la naturaleza, volumen y complejidad de

los riesgos subyacentes.



o Revisidn de que la asignacién del margen de riesgo a las distintas lineas de negocio de la
Sociedad se ha realizado teniendo en cuenta la contribucidn de cada linea de negocio al
capital de solvencia obligatorio utilizado en el calculo del margen de riesgo.

e  Revision de que todas las simplificaciones utilizadas por la Sociedad a efectos del cédlculo de
las provisiones técnicas y recuperables del reaseguro cumplen con la normativa aplicable.

Deloitte ha realizado una revisién de las provisiones técnicas de Solvencia Il (Best Estimate o BEL)
de la entidad con métodos actuariales y basado en la informacién provista por la Entidad.

2) Con respecto al Anexo IV.2: “En relacién con el calculo del capital de solvencia obligatorio”

a)

Las metodologias y procedimientos utilizados en la revision y justificar la conclusion sobre el
cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y técnicas y sobre la adecuacién del
calculo de los componentes del capital de solvencia obligatorio relativos a los submoédulos de
riesgo y al ajuste de la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y de los
impuestos diferidos (apartado 1 y apartados A), B), C), D), E) y F)).

Los procedimientos de revisidon definidos para abordar esta cuestion han incluido, entre otros, una
obtencidn del entendimiento general del proceso de obtencidn del capital de solvencia obligatorio
(SCR), del capital de solvencia minimo (MCR), el Margen de Riesgo y los Ajustes al SCR por la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos y por la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas mediante documentacion provista por la entidad.

Se ha verificado si el proceso de generacion de resultados contiene informacién detallada sobre
sus diferentes fases (explicacion de datos y sus fuentes, cdlculo, extraccion de los resultados,
verificacidn, reporting), los aplicativos utilizados en cada fase, las areas involucradas en cada fase
y responsables, entre otros.

Para todos los médulos y sub-médulos de riesgo que componen el SCR, MCR, Margen de Riesgo y
Ajustes al SCR por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos y por la
capacidad de absorcidn de pérdidas de las provisiones técnicas se han definido procedimientos de
revision para abordar la metodologia de célculo, cuya revisién incluye, entre otros, la verificacion
de:

e Datos (inputs) utilizados considerados como exposicion a riesgo dentro de cada mddulo/sub-
maodulo de riesgo verificando entre otros:

o Elorigen de los datos usados.
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o La conciliacion de los datos con el Balance Econdémico con objetivo de asegurar que todos
los elementos del Balance Econdmico han sido considerados en los estreses
correspondientes.

o La segmentacion y clasificacion de los datos segun los criterios establecidos en la
normativa vigente.

e  Parametros considerados en cada médulo/sub-médulo de riesgo y si se usan los recogidos en
la normativa vigente.

e  (Calculos realizados por la Entidad y si son consistentes con la normativa vigente.

e Adicionalmente, se ha realizado un calculo independiente de cada médulo/sub-médulo de
riesgo con el fin de contrastar el resultado con el proporcionado por la compafiia.

Durante la revision, se ha verificado del cumplimiento de la Sociedad con la referencia normativa
enumerado a continuacion, entre otras. La lista no es exhaustiva, no obstante, muestra los puntos
mas importantes de la revision:

e  Articulo 103 de la directiva 2009/138/CE

Articulo 87 del Reglamento Delegado

Anexo IV de la Directiva 2009/38/CE

Articulo 217 del Reglamento Delegado

Articulo 209 del Reglamento Delegado

Articulos 209, 210, 211 y 212 del Reglamento Delegado

Articulo 86 del Reglamento Delegado

Articulo 86.a) y 86.b) del Reglamento Delegado

1.26 del Reglamento Delegado

214 del Reglamento Delegado

215 del Reglamento Delegado

Articulo 88 del Reglamento Delegado

e  Articulos 89-112 del Reglamento Delegado

e  Articulo 136.3 del Reglamento Delegado

136.2 del Reglamento Delegado

Articulos 137, 138, 139, 140, 141, 142, 143, del Reglamento Delegado
Articulo 114.2 y articulo 114.3 del Reglamento Delegado

Anexo Il del Reglamento Delegado

Articulo 117 del Reglamento Delegado

Articulos 118.1, 118.2 y 183.3 del Reglamento Delegado

e Articulo 120.2 del Reglamento Delegado

e Articulos 121,122, 123, 124, 125, 127 del Reglamento Delegado

e  Articulo 128, 129, 130, 131, 132, 133, 134, 135 del Reglamento Delegado
e  Articulo 126.2 del Reglamento Delegado

Articulo 144.3 del Reglamento Delegado

Articulos 151, 152, 153, 154, 155, 156, 157, 158 del Reglamento Delegado
Articulo 159 del Reglamento Delegado

Articulo 145.2 del Reglamento Delegado
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b)

c)

d)

e  Articulo 147.3 del Reglamento Delegado

Articulo 148 del Reglamento Delegado

Articulos 150.1, 150.2, 150.3 del Reglamento Delegado

Articulos 160.1, 161, 162, 163 del Reglamento Delegado

Articulos 166 y 167 del Reglamento Delegado

Articulo 165 del Reglamento Delegado

Articulo 168 del Reglamento Delegado

Articulo 170 del Reglamento Delegado

e  Articulo 171 del Reglamento Delegado y Directriz 3 de las Directrices relativas al tratamiento
de las empresas vinculadas, incluidas las participaciones. EIOPA-BoS-14/170 ES

e  Articulo 184.2 del Reglamento Delegado

e  Seccién 6: moédulo de impago de la contraparte, del Reglamento Delegado

Los ajustes efectuados al capital de solvencia obligatorio en la parte de los médulos de riesgo
especificos y al ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas
debido a la presencia de fondos destinados a fines especificos y/o carteras sujetas al ajuste de
casamiento (apartado 2).

A fecha de la revision, la Sociedad no cuenta con ajustes para la capacidad de absorcién de
pérdidas de las provisiones técnicas. Debido a eso, los procedimientos necesarios para llevar a
cabo las comprobaciones requeridas no aplican.

Uso de técnicas reductoras de riesgo mediante, por ejemplo, técnicas de mitigacion de riesgos
especificos, transferencias mediante la compra o emision de instrumentos financieros y su
cumplimiento con los criterios necesarios, su adecuacion y su correcta aplicacién en la medicion
de riesgo en los mddulos de riesgo donde corresponda y en el calculo global de capital requerido
(apartado 3 a 7).

A fecha de la revision, la Sociedad no tiene técnicas reductoras de riesgo mediante, técnicas de
mitigacién de riesgos especificos, transferencias mediante la compra o emision de instrumentos
financieros. Debido a eso, los procedimientos necesarios para llevar a cabo las comprobaciones
requeridas no aplican.

La utilizacién de simplificaciones por la entidad revisada en el calculo de submddulos de riesgo
y en el ajuste de la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas que no se
mencionan explicitamente en los puntos anteriores, en particular, si esa utilizacion es adecuada
en relacién al principio de proporcionalidad y a la cantidad y calidad de la informacién disponible
y si esas simplificaciones son susceptibles de dar lugar a errores materiales de estimacion
(apartado 8).
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A fecha de la revision, la Entidad no cuenta con simplificaciones en el célculo de submaddulos de
riesgo y en el ajuste de la capacidad de absorcidn de pérdidas de las provisiones técnicas que no
se mencionan explicitamente en los puntos anteriores.

3) Con respecto al Anexo IV.3: “Ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos”

La Sociedad ha decidido aplicar ajuste por la capacidad de absorciéon de pérdidas de los impuestos
diferidos. Tal y como establece la normativa de aplicacién, la Entidad ha desarrollado una metodologia
para demostrar la capacidad de generacién de beneficios futuros que se encuentra documentada. Se ha
revisado la documentacién facilitada por la entidad, la cual soporta el reconocimiento del ajuste por
impuestos diferidos.

Por altimo, hemos evaluado que los desgloses de informacidn incluidos en los Anexos del Informe sobre
la Situacion Financiera y de Solvencia resultan coherentes con los aspectos anteriormente indicados y
adecuados a los requeridos por la normativa aplicable. A tales efectos, se ha verificado la informacion
incluida en los siguientes modelos cuantitativos al 31 de diciembre de 2023 que se indican en el Anexo |
de la Circular 01/2018:

e Modelo S.02.01.02 Balance

e Modelo 5.05.01 Primas, siniestralidad y gastos, por linea de negocio

e Modelo S5.05.02.01 Primas, siniestralidad y gastos, por paises

e Modelo $.12.01.02 Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT (gestionados con base técnica
similar a la del seguro de vida)

e Modelo 5.17.01.02 Provisiones técnicas para no vida

¢ Modelo $.19.01.21 Siniestros en seguros de no vida

e Modelo 5.22.01.21 Impacto de las medidas de garantia a largo plazo y las medidas transitorias

e Modelo 5.23.01.01 Fondos propios

e Modelo 5.25.01.21 Capital de solvencia obligatorio para entidades que utilicen la formula estandar

e Modelo $.28.01.01 Capital minimo obligatorio. Actividad de seguro o reaseguro solo de vida o solo
de no vida

e Modelo 5.28.02.01 Capital minimo obligatorio. Actividad de seguro tanto de vida como de no vida

Hasta donde conocemos, la Sociedad ha puesto a nuestra disposicién toda la documentacion y otro
material de la Entidad, que son relevantes para la preparacion del balance econémico y el informe sobre
la Situacion Financiera y de Solvencia, asi como toda la informacion adicional que hemos solicitado para
los fines de la revision.
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En relacidn con las deficiencia y debilidades identificadas, no se han puesto de manifiesto deficiencias o
debilidades que superen el nivel de materialidad global en el ambito del balance econdmico ni el nivel de
la materialidad global en el ambito del capital de solvencia obligatorio. No se han detectado ajustes por
encima del 5% de materialidad global en el ambito del balance econdmico ni ajustes por encima del 5% de
la materialidad global en el dmbito del capital de solvencia obligatorio.

Las cuestiones mas relevantes identificadas durante nuestra revisién han sido objeto de comunicacién a
los 6rganos de administracion, directores y/o titulares de las funciones clave.
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